
 

 

 

 

 

 
Commentaire de gestion : Décembre 2011 

L’année 2011 s’achève sur une forte baisse des marchés boursiers européens, autour de -17% pour le 

CAC 40 et l’Eurostoxx 50 et -21,44% pour notre indice CAC Mid & Small. Le mois de décembre aura été 

très volatil pour le CAC avec une variation de presque 10% entre ses plus hauts et ses plus bas suite à la 

menace de S & P d’abaisser la note de tous les pays européens, la baisse de 25bp des taux directeurs 

de la BCE et son offre de refinancement illimitée pour les banques. Le sommet européen du 8 dèc n’a 

apporté que peu de nouveautés : consolidation des finances publiques, renforcement des capacités 

d’intervention du FMI et avancée d’un an de la création de l’ESM. 

En ce début d’année, nous restons vigilants sur l’évolution de la crise en Europe et ses répercussions sur 

les banques, les révisions à la baisse des consensus des analystes pour 2012, la croissance de 

l’économie américaine et des pays émergeants. Nous sommes totalement investis pour accompagner 

un mouvement haussier de début d’année porté par les dernières statistiques US meilleures 

qu’attendues sur l’emploi et le secteur de la construction.  
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 Ordres recevables chaque jour 

de valorisation avant 12h 

 Dépositaire centralisateur :  

RBC Dexia Investor Services  

Service OPCVM  01 70 37 85 36 

 Commission de gestion 

annuelle : 2.35% TTC et 

commission de surperformance : 

20 % TTC de la performance 

annuelle du FCP au delà de la 

performance de l’indice CAC 

Mid & Small 190 

 Droits d’entrée : 3% maximum 

 Droits de sortie : Néant 

 

Valeurs liquidatives : 

 www.amplegest.fr 

 Sites d’informations financières 

 

Relations Investisseurs : 

Arnaud de LANGAUTIER 

 01 40 67 08 52 

a.delangautier@amplegest.fr 

 

 

 

Présentation du Fonds 

Amplégest Mid Caps est un fonds PEA essentiellement composé de valeurs françaises de petites et 

moyennes capitalisations boursières.  

Le fonds est investi à hauteur de 75% minimum en actions et titres éligibles au PEA, dont 60% minimum en 

actions françaises. Sa gestion, qui est discrétionnaire, privilégie la sélection de valeurs au cas par cas 

(« stock picking »). 

Son objectif, à long terme, vise à offrir une performance annualisée supérieure à celle de l’indice CAC 

Mid et Small 190. 

 

Principales lignes du portefeuille 

     Performance Décembre 2011     Poids dans le FCP 

 AKKA TECHNOLOGIES          +7,80%   5,14% 

 CATERING INTERNATIONAL          +1,81%   4,52% 

 BUREAU VERITAS           +2,49%   3,35% 

 NATUREX            +3,26%   2,96% 

 PLASTIC OMNIUM            -5,48%   2,94% 

 

Ce document est remis à titre d'information 
(et ne constitue ni un élément contractuel, ni 
une incitation à l'investissement ou à 
l'arbitrage). Amplégest décline toute 
responsabilité à l'égard de toute décision 
d'investissement ou de désinvestissement qui 
serait prise sur la base des données figurant 
dans cette présentation. Pour plus 
d'informations, tout investisseur potentiel doit 

prendre connaissance du prospectus simplifié 
visé par l'AMF disponible auprès 
d’Amplégest. 
Ce document étant la propriété d'Amplégest, 
toute reproduction même partielle ou 
divulgation à des tiers est interdite sans 
l'autorisation préalable d'Amplégest. 

 

Performances 

  

VL 

Indice : CAC 

Mid&Small 

190 

2011 YTD -15,48% -21,44% 

1mois +0,07% -0,11% 

2010 19,18% 17,95% 

2009 56,30% 39,70% 

2008 -38,70% -43,64% 

Création 

(15/11/07) -6,21% -29,25% 
 

 

Mouvements 

Peux d’opérations sur le mois de décembre : parmi les ventes, nous avons cédé nos M6 après la 

progression du titre, allégé certaines SSII pour leur manque de liquidité ou leur positionnement : Alten, 

Osiatis et Aubay, tout en conservant une position importante sur AKKA qui a réalisé une très grosse 

croissance externe et Assystem pour sa faible valorisation après la chute du titre.  

Nous avons renforcé Bic pour la solidité du business quelque soit la conjoncture, CIS (le spécialiste du 

catering en milieux extrêmes) pour la très bonne visibilité 2012-2013, Nexans après la sous performance 

du titre et dans l’attente d’une amélioration des marges en 2012, CGG Veritas pour la reprise du cycle 

des études sismiques courant 2012.  

 Nous rentrons icade (foncière) après l’annonce d’un rapprochement avec Silic qui 

formerait le leader des parcs tertiaires d’Ile de France avec un patrimoine de 9,3 Md€ pour 

son rendement 7,5% et la forte chute récente du titre.  

Nous terminons l’année investis à 100% et ajusterons les positions suivant les annonces 

macro économiques du début 2012.  
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-29,25% 
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30/12/2011 

Les performances passées ne préjugent pas des performances à venir et ne sont pas constantes dans le temps.  
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