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. Commentaire de gestion : Janvier 2012

L'année débute sous le signe de la reflation massive opérée par les banques centrales : soutien illimité a la
conjoncture de la part de la FED, baisses des taux dans les grands pays émergents, a I'exception sans doute
provisoire de la Chine, et ouverture des vannes de la liquidité de la part de la BCE. Cette derniere fait tout
ce qu'illui est politiquement (et statutairement) possible pour que, in fine, les Etats parviennent & se financer
dans des conditions acceptables. Les banques, toujours frileuses, finissent par mettre un orteil dans le grand
bain du financement, pourvu qu'il ne soit pas trop profond (c'est-A-dire & court terme). On parvient ainsi &
détendre les spreads de taux, ce que le marché interpréte comme un Iéger regain de I'inclinaison au risque.

Par ailleurs, la conjoncture donne des signes de robustesse aux Etats-Unis, de maitrise dans les zones
émergentes et de dégradation contrélée dans la zone euro. Rien, en tout cas, qui vienne se metire en
travers du nouvel appétit pour le risque qui est davantage, a ce stade, un retour a un climat moins
apocalyptique que celui qui avait prévalu au 2¢me trimestre de I'année derniére, qu'un regain de confiance
solide

Dans ce contexte, nous avons renforcé notre exposition aux actions, surtout européennes. Nous considérons
que I'action délibérée de la BCE est favorable a I'or et aux devises alternatives & I'euro, méme si la FED
maintient sa politique accommodante qui pése sur le dollar et méme si la spéculation a I'encontre de I'euro
est frop consensuelle.

Hors Europe, les Etats-Unis et la Chine sont nos destinations préférées.

. Performances

. 2012 YTD Création
1 mois (31/01/2012) 2011 2010 2010 2009 2008 (15/11/2007)
Amplégest Proactif | 14 og +4,28% -1523% | +3.9% | +3.9% | +34,5% | -11,8% +7,43
Objectif de
gostion - tonia +2% | 021% 021% 3.27% | 2.43% | 243% | 272% | 586% 15,98%

Les performances passées ne préjuaent pas des performances a venir et ne sont pas constantes dans le temps.
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Amplégest Proactif Objectif de gestion : Eonia +2%

*
Donné a fitre d'information, n'est pas I'indice de référence du fonds / Coupons non réinvestis

. Structure du portefeuille

Principales positions

o Actions européennes 47% e Or 14,5%

o Exposition nette (aprés couverture)  39,5% o Obligations convert 3% Qactions :

e Actions US 1% e Cash dollar 9.5%  LVMH 1,43%
e Actions Japon 1.5% o Dette émergente 5.5%  REMY COINTREAU 1,09%
e Actions marchés émergents 7.5% e Produits de taux 0.5%  HERMES 1,08%

. Présentation du Fonds

Amplégest Proactif est un fonds diversifié patrimonial. En fonction des anticipations de marché, la part des
actions pourra varier de 0 a 100%. Le fonds a pour objectif d'identifier les classes d'actifs, si possible
décorrellés entre elles, sur lesquelles les gérants ont de solides convictions.

AMPLEGEST PROACTIF

Gestionnaire financier :
AMPLEGEST

73, boulevard Haussmann
75008 Paris

@ 01 40 67 08 40
www.amplegest.fr
Gérant du fonds :

Xavier GANDRILLE
x.gandrille@amplegest.fr
@ 01 40 67 08 43

Caractéristiques :

e Valeur de part d'origine :
100€

e Indice de référence
EONIA+2%

e Part de capitalisation

o OPCVM diversifié

e Eligible a|'assurance-vie

e Placement recommandé :
5 ans

o Catégorie Morning Star :
Mixtes Euro Flexibles

Conditions de souscription :
* Valorisation quotidienne

e Ordres recevables chaque
jour de valorisation avant 12h

o Dépositaire centralisateur :

RBC Dexia Investor Services
Service OPCVM & 01 70 37 85
36

o Commission de gestion
annuelle : 2% TTIC et
commission de
surperformance : 18 % TTC de
la performance annuelle du
FCP au dela de la
performance de I'indice
EONIA+2%

e Droifs d'entrée : 3% maximum

o Droifs de sorfie : Néant

Valeurs liquidatives :

o www.amplegest.fr

o Sites d'informations
financiéres

Relations Investisseurs :
Arnaud de LANGAUTIER

@ 01 40 67 08 52
a.delangautier@amplegest.fr

Ce document est remis a titre
d'information (et ne constitue ni un
élément contractuel, ni une incitation
a linvestissement ou a l'arbitrage).
Amplégest décline toute
responsabilit¢ a I'égard de toute
décision d'investissement ou de
désinvestissement qui serait prise sur
la base des données figurant dans
cette  présentation. Pour  plus
d'informations,  tout  investisseur
potentiel doit prendre connaissance
du prospectus simplifié visé par
I'AMF disponible auprés d’Amplégest.
Ce document étant la propriété
d'’Amplégest, toute reproduction
méme patrtielle ou divulgation a des
tiers est interdite sans l'autorisation
préalable d'’Amplégest
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