SELECTION. Les gérants bien classés tant en 2008 qu

LES 15 SUPER FONDS RESISTANT A
LA CRISE QUI ONT SU REBONDIR EN 2009
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m n 2008, \,_m,m_ places financiéres ont
réalisé I'un des pires millésimes de
leur histoire, avec des baisses records
dans bien des pays. Cette année, la
hausse est de tetour, avec des rebonds
plus ou moins marqués selon les zones
géographiques. Avec un tel changement
de configuration, les palmarés de l'an
demnier sont caducs. Souvent, les fonds
qui avaient le mieux résisté se tralnent
cette année en queue de palmares.
Dans ces conditions, les gérants qui
réussissent a bien se classer a la fois en.
2008 et en 2009 ont fait preuve d'un ta-
lent certain et de capacités de réaction.
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Nous avons doncrecherché ceux qui
sont classés dans le premier quart sur
ces deux périodes dansles grandes caté-

gories actions (France, Europe, zone -

euro, international, Amérique du Nord,

émergents, Japon, Asie-Pacifique hors.

Japon, valeurs moyennes francaises et
européennes). Seuls 100 fonds sur
2,444, soit 4,1%, répondent 4 ce double

critére qui se montre donc particuliére-

ment efficace pour trier le bon grain de
I'ivraie. En mettant la barre deux fois
plus haut, dans le premier huitieme,
nous n'en avons méme plus que 15, qui
figurent dans notre supersélection.
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Des nms_am francais en vedette

Quels enseignements tirer de ce pal-
mares ? Tout d'abord, les gérants fran-
cais n'ont pas a rougir de leurs perfor-
mances, puisque les produits de droit
francais monopolisent les trois quarts
des lauréats figurant dans nos deux ta-
bleaux (dans le second, seules les ac-
tions frangaises, européennes, interna-
tionales et émergentes sont
représentées). A l'exception de supports
trés spécialisés, il apparait donc superflu
de choisir des fonds de droit étranger,
souvent pénalisés de surcroit par des
frais d'entrée plus élevés. ;
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Ensuite, les meilleurs gérants se
trouvent au sein de petites sociétés de
gestion, et non parmi les grands ré-
seaux. Ainsi, seuls quatre fonds (deux
d’Aviva, un de la Société Générale et un
de HSBC) sont gérés par I'une des dix

. principales enseignes qui sont, selon les
données d’EuroPerformance, le Crédit
Agricole, Natixis, BNP Paribas, la Société

' Générale, CM-CIC, La Banque Postale,
Aviva France, Groupama, HSBC et Axa.
1l s'agit du méme nombre que celui de
ceux pilotés par deux trés jeunes socié-
tés (Amplégest et Financiére Tiepolo) !

Enfin, les talents sont trés répartis au
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en 2009 ont fait la preuve de leur capacité & bien se comporter

Ecart. En I'espace d'a peine vingt mois,
Orsay Trading a creusé un écart de
49 points avec la moyenne de sa catégorie.

sein de ces entités petites ou moyennes,
puisque plus d'une vingtaine sont pré-
sentes au palmares. Si des noms connus
comme Carmignac Gestion, Rothschild
et Cie Banque, Edmond de Roths-
child AM, Oddo AM, Financiere de

'Echiquier, Métropole Gestion ou SPGP

sont naturellement représentés, d'autres
moins célebres comme CM Finances,
Céres AM, Patrival, Oudart, Gefip, ou
Boussard & Gavaudan Gestion le sont
également. Gabriel Edenia

Pour mémoire, la moyenne des w.aznw

- actions a été négative de 30,1 % du 31 dé-

cembre 2007 au 21 aotit 2009.
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