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ANNE BODESCOT

LES INVESTISSEURS man-
quent-ils de discernement ?
Depuis quelques semaines, ils
plébiscitent massivement les
valeurs délaissées I'an dernier,
censées avoir pris du retard en
Bourse. « Des entreprises & lu
rentabilite aléatoire, aux bilans
discutables, voient leurs cours
hondir de 20 7 a 30 %, parfois
davantage, aprés avoir annoncé
une “demi” bonne nouvelle {par
exemple une légere amelioration
de leur chiffre d'affaires), ou
meéme parfois sans aucune aulre
raison qu'un parcours boursier

décevant jusque-la » observe
Otivier de Royere, gérant chez
Cogefi Gestion. Et de citer
Eurodisney, dont le cowrs
s’était envolé de 50 % en deux
jours en début de semaine, ou
Haulotte, qui gagne plus de
20 " depuis le début de I'an-
née, ou encore Spir Communi-
cation, dont le prix a presgue
doublé en un mois.

Sicertains titres i la peine ’'an
dernier avaient effectivement
un potentiel de rebond, grice
par exemple a un redressement
de leurs marges, certains ges-
tionnaires estiment ce théme
« surjouc »  désormais. « Cela

L'impressionnant rebond des valeurs mal-aimees

entraine des valorisations exces-
sives sur des valeurs encore con-
frontées Q des problémes struc-
turels. Comme si les marches
avaient oublié qu'un parcours
hoursier decevant ne signifie pas
Sforcément qu'un titre est peu
cher », ajoute Olivier de Royere.
Toutefois, I'enthousiasme
des investisseurs pour les titres
délaissés a ses limites. « EDF,
par exemple, ou, dans une mein-
dre mesure, France Télécom, ne
profitent pas de ce mouve-
ment », note Xavier Gandrille,
président d’ Amplegest, m.
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