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[.es sicav internationales font la course en téete

Dans les
pays emergents,
la croissance ne
sera peut-étre
plus a deux
chiffres mais a
8/98 %, largement
superieure aux
3,2 % americains
oul?2 %
europeen

FRANKLIN PICHARD,
BARCLAYS BOURSE

ANNE BODESCOT

DES DECEPTIONS, mais aussi de
bonnes surprises ! A la fin du pre-
mier semestre, le bilan des per-
formances des sicav est contras-
te. Les fonds investis en actions
francaises ou de la zone euro ont
souffert du marasme des places
de la Vieille Europe. lls affichent
de légeres pertes (- 0,46 % et -
2,75 % respectivement) selon
Furoperformance (performances
arrétées au 18 juin). Mais les
meilleurs gerants ont fait des mi-
racles : depuis le début de 'an-
nee, les fonds Amplegest Multi-
caps (Amplegest) ou Value [nvest
(Financiére de I'Echiquier) ont
par exemple gagneé plus de 10 "
Certains gestionnaires spéciali-
ses sur les petites et moyennes ca-
pitalisations ont ete plus perfor-
mants encore: Objectif Small
Caps Euro de Lazard Freres Ges-
tion, caracole ainsi en téte du
classement, avec un bond de plus
de 13 . « Notre strategie de sé-
lection de valeuwrs a éte pavante »,
explique James Ogilvy, cogérant
du fonds. 1l est talonne par Oddo
Avenir Euro (+11,49 %), un habi-

tué des premieres places. Les
marcheés internationaux ont éte
plus porteurs que la zone euro au
premier semestre, et les fonds qui
investissent aussi hors Europe af-
fichent donc de meilleurs reésul-
tats: + 8,18 "% en movenne, par
exemple, selon Buroperformance.
Mais 12 encore, certains gestion-
naires réussissent mieux encore,
avec des performances souvent
superieures a 20 %, comme Mar-
gin of Safety (Pastel & Associés)
en hausse de plus de 21 ..

« Reformes structurelles »

L'un des fonds vedettes de cette
categorie sur long terme, M & G
Global Basics (M. & G), est égale-
ment bien placé, avec un gain de
pres de 13 % sur six mois. Mais les
fonds Amerique, dopes par la
hausse du dollar, ont encore
mieux recompense les eépar-
gnants. Ils progressent en
movenne de plus de 14 .. Tis de-
vancen! ainsi méme les fonds
specialises sur les pays emergents,
tros prises desormais par les in-
vestisseurs, mais ¢ui n'ont gagne
« que » 12,40 % en six mois. En
téte de cette categorie, des fonds

specialises souvent sur I"Afrigque
et le Moven-Orient s’ octroient les
performances les plus brillantes,
supérieures a 20 .

Au vu de ces résultats, faut-il
abandonner les sicav europeen-
nes ? <« fe crois qu'au contraire,
avec les reformes structurelles im-
portantes qui s'enclenchent en Fu-
rope, et les difficultées que pour-
raient rencontrer les Etats-Unis, en
raison de leur gigantesque deficit,
tout cela incite a investir sur les
marches europeens », estime Phi-
lippe Delienne, president de
Convictions AM.

Alors qu'ils prennent beaucoup
moins de risques, les epargnants
oui détiennent des sicav obligatai-
res ont aussi de quoi se feliciter de
leurs choix. Surtout s'ils ont misé
sur des fonds d’obligations inter-
nationales, en progression de
4,79 %, depuis le debut de I'annee,
ou a haut rendement (+ 3,17 '1).
Les traditionnels fonds obligatai-
res investis sur la zone euro sont
en retrait, mais avancent guand
méme de 1,30 %.. Soit nettement
plus que les sicav monétaires, tou-
jours trés décevantes, qui n'ont
rapporte que (117 Y en six mois. @




